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Relatorio de revisdo dos auditores independentes sobre as demonstracdes
financeiras intermediarias

Aos

Administradores e Acionistas da

Companhia de Concessao Rodoviaria Juiz de Fora - Rio S.A. - CONCER
Duque de Caxias - RJ

Introducéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias da Companhia de Concessédo Rodoviéria Juiz
de Fora - Rio S.A. - CONCER (“Companhia”), referentes ao periodo de seis meses findo em 30 de
junho de 2016, que compreendem o balanco patrimonial em 30 de junho de 2016 e as respectivas
demonstracdes do resultado e do resultado abrangente para os periodos de trés e de seis meses
findos naquela data, e das muta¢des do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de
seis meses findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A Administragéo é responsavel pela elaboracdo e apresentagéo dessas informacgdes
intermediarias de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. Nossa responsabilidade é
a de expressar uma conclusdo sobre essas informac¢des intermediarias com base em nossa
reviséo.

Alcance de revisao

Conduzimos nossa reviséo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisao. Uma
revisdo de informacg6es intermediarias consiste na realizagéo de indagac6es, principalmente as
pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contibeis e na aplicacdo de procedimentos
analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao é significativamente
menor do que o de uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e,
consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que tomamos conhecimento de todos os
assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, néo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao

Com base em nossa revisédo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar
gue as informacdes intermediarias ndo apresentam adequadamente, em todos 0s aspectos
relevantes, a posi¢cao patrimonial e financeira da Companhia, em 30 de junho de 2016, o
desempenho de suas operagdes para os periodos de trés e de seis findos naquela data e os seus
fluxos de caixa para o periodo de seis meses findo naquela data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil.
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Outros assuntos
Demonstra¢8es do valor adicionado

Revisamos, também, as informac8es intermediarias do valor adicionado (DVA), preparadas sob a
responsabilidade da administracdo da Companhia referentes ao periodo de seis meses findo em
30 de junho de 2016, cuja apresentacdo ndo é requerida pela legislagédo societéria brasileira para
companhias de capital fechado. Essas demonstracdes foram submetidas aos mesmos
procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa revisao, ndo temos
conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que néo foram elaboradas, em todos os
seus aspectos relevantes, de forma consistente com as informagdes contabeis intermediérias
tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 14 de julho de 2016.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.

Contador CRC-1RJ 090.174/0-4



Companhia de Concessado Rodoviaria Juiz de Fora - Rio S.A. - CONCER

Balanc¢o patrimonial
30 de junho de 2016 e 2015
(Valore expressos em milhares de reais)

Nota 30/06/2016 31/12/2015
Ativo
Ativo circulante
Caixas e equivalentes de caixa 3 3.866 3.334
Contas a receber 4 13.564 13.522
Adiantamento a fornecedores 1.729 7.649
Impostos a recuperar 5 4.051 13.765
Contas a receber - contrato de concessao 6 - 469.691
Despesas antecipadas 7 2.379 958
Outros créditos 1.913 497
Total do ativo circulante 27.502 509.416
Ativo ndo circulante
Depésitos judiciais 997 1.003
Imposto de renda, contribuicdo social diferido 9.140 -
Contas a receber 4 7.002 7.002
Intangivel 8 1.304.695 799.806
Total do ativo nao circulante 1.321.834 807.811
Total do ativo 1.349.336 1.317.227




Passivo

Passivo circulante
Empréstimos e financiamentos
Debéntures
Fomecedores
Partes relacionadas
Saléarios, provisfes e encargos sociais
Impostos, taxas e contribuicdes
Receitas diferidas, liquidas
Outras obrigacdes

Total do passivo circulante

Passivo ndo circulante
Empréstimos e financiamentos
Debéntures
Impostos, taxas e contribuicdes
Imposto de renda, contribuicdo social diferido
Provisdes para contingéncias
Receitas diferidas
Total do passivo ndo circulante

Patrimdnio liquido
Capital social
Reservas de capital
Reservas de lucros
Ajuste de avaliagdo patrimonial
Adiantamento futuro de aumento de capital
Total do patriménio liquido

Total do passivo e do patrimdnio liquido

Nota 30/06/2016 31/12/2015
9 527.652 508.993
9 64.203 68.773

10 24.449 40.878
11 16.116 20.281
11.131 10.841
12 7.421 12531
13 1.929 2.628
1.934 1.795
654.835 666.720
9 3.231 4381
9 128.780 130.427
12 5.681 5.740
15 169.281 168.691
18 352 217
13 3.685 4.364
311.010 313.820

16
188.428 96.163
16.985 16.985
57.827 63.409
120.251 131.344
28.786
383.491 336.687
1.349.336 1.317.227

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras intermediérias.



Companhia de Concessado Rodoviaria Juiz de Fora - Rio S.A. - CONCER

Demonstracao do resultado
Periodo de trés e seis meses findo em 30 de junho de 2016 e 2015
(Valores expressos em milhares de reais, exceto o lucro liquido por lote de mil agbes)

01/01/2016 a 01/01/2015 a 01/04/2016 a 01/04/2015 a

Nota 30/06/2016 30/06/2015 30/06/2016 30/06/2015

Receita operacional liquida 20 197.644 572.237 91.731 143.266
Custos dos servigos prestados 21 (129.610) (317.006) (59.417) (98.126)
Lucro bruto 68.034 255.231 32.314 45.140
Despesas operacionais

Gerais e administrativas (5.699) (7.630) (2.712) (4.238)

Amortizacao de intangivel (2.080) (2.084) (1.047) (1.038)

Despesas com pessoal (6.121) (5.707) (3.475) (2.812)

Outras receitas operacionais, liquidas - 47 - 47
Total das despesas operacionais (13.900) (15.468) (7.234) (8.135)
L_ucro o_peracmnal antes do resultado 54.134 239763 25.080 37.005
financeiro
Resultado financeiro

Receitas financeiras 1.718 1.434 1.027 412

Despesas financeiras (81.074) (59.641) (43.592) (31.877)

22 (79.356) (58.207) (42.565) (31.465)

Resulta_\do_aptes dg imposto de renda e da (25.222) 181556 (17.485) 5.540

contribuigdo social
Imposto de renda e contribui¢do social

Corrente (19.303) (21.041)

Diferido 8.547 (56.095) 5.932 11.214

15 8.547 (75.398) 5.932 (9.827)

Lucro liquido (prejuizo) do periodo (16.675) 106.158 (11.553) (4.287)
Quantidade de acdes (lotes de mil) 9.035 7.190 9.035 7.190
Lucro liquido (prejuizo) por agéo - R$ (1,85) 14,76 (1,28) (0,60)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias.



Companhia de Concessado Rodoviaria Juiz de Fora - Rio S.A. - CONCER

Demonstracao do resultado abrangente
Periodo de trés e seis meses findo em 30 de junho de 2016 e 2015
(Valores expressos em milhares de reais)

01/01/2016 a 01/01/2015 a 01/04/2016 a 01/04/2015 a
30/06/2016 30/06/2015 30/06/2016 30/06/2015

Lucro liquido (prejuizo) do periodo (16.675) 106.158 (11.553) (4.287)

Outros resultados abrangentes

Total dos resultados abrangentes (16.675) 106.158 (11.553) (4.287)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstra¢des financeiras intermediérias.



Companhia de Concessado Rodoviaria Juiz de Fora - Rio S.A. - CONCER

Demonstracao das mutac¢6es do patriménio liquido

Semestre findo em 30 de junho de 2016

(Valores expressos em milhares de reais)

Reservas de lucros

Reservade Lucros/ Ajuste de
Capital a Reserva de de retengéo prejuizos avaliagéo Patrimoénio

Capital social integralizar capital Estatutaria Legal de lucros Total acumulados AFAC patrimonial liquido
Saldos em 31 de dezembro de 2014 96.163 1.037 10.380 58.526 69.943 148.319 314.425
Lucro liquido do exercicio - - 106.158 106.158

Dividendos pagos (58.526) (58.526) - - (58.526)
Realizagdo do custo atribuido - - 8.923 (8.923) -
Saldos em 30 de junho de 2015 96.163 - - 1.037 10.380 - 11.417 115.081 - 139.396 362.057
Saldos em 31 de dezembro de 2015 188.428 (92.265) 16.985 639 6.388 56.382 63.409 - 28.786 131.344 336.687
Integralizagédo de capital 92.265 (28.786) 63.479

Prejuizo do periodo - (16.675) - (16.675)
Realizagdo do custo atribuido 11.093 (11.093) -
Saldos em 30 de junho de 2016 188.428 16.985 639 6.388 56.382 63.409 (5.582) 120.251 383.491

As notas explicativas séo parte integrante das demonstrac¢des financeiras intermediérias.



Companhia de Concessado Rodoviaria Juiz de Fora - Rio S.A. - CONCER

Demonstracao do fluxo de caixa
Semestres findos em 30 de junho de 2016 e 2015
(Valores expressos em milhares de reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais

(Prejuizo) lucro do periodo antesdo IR e CSLL

Ajustes conciliar as disponibilidades aplicadas nas atividades operacionais
Amortizacdo
Apropriacao de juros de empréstimos e financiamentos
Apropriacao de juros de debéntures
Variagcdes monetéarias de parcelamentos tributarios
Provisédo para contingéncias, liquidas de baixas e reversées
Receitas diferidas

Variagc8o em ativos e passivos operacionais

(Aumento) diminui¢do dos ativos
Contas a receber de clientes
Contas a receber - contrato de concessdo
Impostos a recuperar
Despesas antecipadas
Outros valores a receber
Depésitos judiciais

Aumento (diminui¢cdo) dos passivos
Fomecedores
Contas a pagar empresas ligadas
Salarios, provisdes e encargos sociais
Impostos, taxas e contribuicdes
Adiantamentos de clientes e outras contas a pagar

Pagamentos de IRPJ e CSLL correntes
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimento
Aquisicdo de bens do intangivel
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos

Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Integralizagdo de capital
Dividendos pagos e antecipacao de dividendos
CaptacOes através de empréstimos, financiamento e debéntures
Pagamentos de empréstimos, financiamentos e debéntures
Juros e remuneragdes pagas sobre empréstimos
Juros e remuneragdes pagas sobre debéntures
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de financiamento

Aumento do caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa

No inicio do periodo

No fim do periodo

Aumento do caixa e equivalentes de caixa

30/06/2016 30/06/2015
(25.222) 181.556
50.366 37.716
54.563 54.017
22535 -
- 28
135 46
(1.378) (1.340)
(42) 1.028
(18.531) (140.665)
9.714 (1.771)
(1.422) (2.187)
5.466 (238)
- (2.372)
(16.429) 11.923
(4.165) 16.625
290 2.248
(3.908) (1.083)
138 (2.031)
(1.261) (19.302)
70.849 134.198
(67.986) (46.728)
(67.986) (46.728)
63.479 -
- (203.800)
13.907 515.000
(18.542) (220.196)
(35.416) (33.351)
(25.759) -
(2.331) 57.653
532 145.123
3.334 5.206
3.866 150.329
532 145.123

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras intermediérias.



Companhia de Concessado Rodoviaria Juiz de Fora - Rio S.A. - CONCER

Demonstrac¢des do valor adicionado

Semestres findos em 30 de junho de 2016 e 2015

(Em milhares de reais)

Receitas

Receitas de pedégio
Receitas de constru¢do
Outras receitas

Insumos adquiridos de terceiros

Custo dos servicos prestados

Custo de construcdo

Materiais, energia, servigos de terceiros e outros
Valor adicionado bruto

Amortizacdo

Valor adicionado liquido produzido pela entidade

Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras

Valor adicionado total a distribuir

Distribui¢cdo do valor adicionado
Remuneracao do trabalho (salarios e encargos)

Remuneracao do governo (impostos, taxas e contribuicdes)
Remuneracéo do capital de terceiros (juros e aluguéis)
Remuneracédo do capital préprio (dividendos e lucros retidos)

30/06/2016 30/06/2015
226.438 594.996
133.806 118.706

73.460 465.105
19.172 11.185
(74.820) (281.332)
(10.620) (39.679)
(54.323) (234.971)

(9.877) (6.682)
151.618 313.664
(50.366) (37.716)
101.252 275.948
1.718 1.434
1.718 1.434
102.970 277.382
102.970 277.382
14.293 10.041
12.247 92.341
82.012 59.919
(5.582) 115.081

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracgdes financeiras intermediérias.



Companhia de Concessado Rodoviaria Juiz de Fora - Rio S.A. - CONCER

Notas explicativas as demonstracdes financeiras intermediérias
30 de junho de 2016
(Em milhares de reais - R$ mil, exceto quando indicado de outra forma)
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Informagdes sobre a Companhia

A Companhia foi constituida em 16 de outubro de 1995, sob a denominacéo de Companhia
de Concessao Rodoviaria Juiz de Fora - RIO (“Concer” ou “Companhia”), tendo como objeto
social a recuperacéo, o refor¢o, 0 monitoramento, o melhoramento, a manutencao, a
conservacao, a operacéo e a exploracao da Rodovia BR-040/MG/RJ, trecho Juiz de Fora -
Petrépolis - Rio de Janeiro (Trevo das Missdes) e 0s respectivos acessos, durante o prazo de
25 anos, contados a partir de 01 de mar¢o de 1996, data da transferéncia do controle da
rodovia para a Concessionaria. A sede social da Companhia esta localizada na Rodovia
Washington Luiz, 13.892 - Jardim Primavera - Duque de Caxias - Rio de Janeiro - RJ.

E vedado & Companhia praticar quaisquer atos estranhos a seu objeto social, salvo com
expressa autorizagdo da Agéncia Nacional de Transportes Terrestres (ANTT), instituida pela
Lein® 10.233, de 05 de junho de 2001, regulamentada pelo Decreto n° 4.130, de 13 de
fevereiro de 2002, que substituiu o Departamento Nacional de Estradas de Rodagem (DNER).

O regime juridico do Contrato de Concessao confere a ANTT a prerrogativa de

altera-lo, unilateralmente, para melhor adequacéo as finalidades de interesse publico,
rescindi-lo, fiscalizar lhe a execucéo e aplicar san¢des motivadas pela sua inexecugao parcial
ou total, sendo que as clausulas econémico-financeiras do Contrato de Concessao néo
poderéo ser alteradas sem prévia concordéncia da Concessionaria.

A concessao de exploracdo da rodovia extingue-se por advento do termo contratual,
encampacdo, caducidade, rescisdo, anulacéo, faléncia ou extingdo da Concessionaria.

Extinta a concessao, revertem a ANTT todos os bens transferidos para a administracdo da
Concessionaria, os bens reversiveis incorporados a rodovia durante a concessao e os direitos
e privilégios decorrentes da concessao, livres e desembaragados de quaisquer énus ou
encargos, inclusive sociais trabalhistas e cessam, para a Concessionaria, todos os direitos
emergentes do contrato. Em caso de extingdo, a Concessionéria sera indenizada pelo valor
contabil dos investimentos incorporados a concessao.

A principal fonte de receita € a arrecadacao da tarifa de pedéagio, que é reajustada
anualmente. Todavia, em razdo da peculiaridade do servigo prestado, sdo facultadas outras
fontes de receitas, sejam elas direta ou indiretamente provenientes de atividades vinculadas a
exploracdo da rodovia, das suas faixas marginais, acessos ou areas de servicos e lazer,
inclusive as decorrentes de publicidades. A exploracéo destas fontes depende de prévia
autorizacdo da ANTT.



Companhia de Concessédo Rodoviaria Juiz de Fora - Rio S.A. - CONCER

Notas explicativas as demonstracdes financeiras intermediérias--Continuacéo
30 de junho de 2016
(Em milhares de reais - R$ mil, exceto quando indicado de outra forma)
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Informagdes sobre a Companhia--Continuagao

Em 30 de abril de 2014, a Companhia assinou o Décimo Segundo Termo Aditivo ao Contrato,
cujo objeto é incluir no Contrato de Concessao novos investimentos em complementacgéo a
verba ja prevista para a execucdo da Nova Subida da Serra de Petrépolis. Os aportes de
recursos complementares estipulados neste aditivo séo devidos para recomposi¢éo do
equilibrio econdmico-financeiro em razdo de novos investimentos e passaram a ser
reconhecidos a partir de maio de 2014.

Em 30 de junho de 2016, a Companhia apresentou capital circulante liquido negativo no
montante de R$627.333 e prejuizo no periodo de R$16.675 em vista de altos encargos
financeiros e de empréstimos e financiamentos obtidos para fazer face aos compromissos
assumidos, que demandam a realizacdo de novos investimentos na rodovia, gerando
aumento do passivo circulante. A observacdo de capital circulante liquido negativo nas fases
inicial e intermediaria dos projetos sdo usuais aos empreendimentos de concesséo de servico
publico, uma vez que no inicio destes projetos ha uma incidéncia grande de gastos incorridos
e financiados por empréstimos ponte, que no planejamento do projeto serao substituidos por
linhas de financiamento de longo prazo.

Mediante esse cenério, a administracdo esta presentemente discutindo com instituicdes
financeiras e bancos de desenvolvimento os termos e caracteristicas finais de seu
financiamento de longo prazo e espera ter todo este processo concluido até 30 de setembro
de 2016, adicionalmente o acionista controlador da Concer possui a habilidade de prover
suporte financeiro a Companhia, caso necessario seja.

Nova Subida da Serra

A Nova Subida da Serra (NSS) é um importante investimento da Concer para a infraestrutura
viaria do Brasil. Ap6s receber autorizacdo da Agéncia Nacional de Transportes Terrestres
(ANTT), a Concer deu inicio & implantacdo do Projeto da Nova Subida da Serra da BR-040. O
projeto esta dividido em 5 lotes de obras e prevé a constru¢édo de uma pista com
aproximadamente 20 quildbmetros de extens&o em substituicdo ao atual trecho de subida da
Rio-Petrépolis, em operacdo ha mais de 80 anos. Serdo 15 quildmetros de duplicacéo da
atual pista de descida - que apresenta tragado mais moderno - e outros 5 quildmetros que
irdo compor a extensao de um tunel rodoviario.

O contrato foi reequilibrado pelo fluxo de caixa marginal, considerando uma taxa interna de

retorno (TIR) real e do projeto de 8,01%, bem como a indeniza¢éo dos investimentos feitos.
Além disso, a Companhia faréd jus ao recebimento de uma taxa de administracéo de 10,12%
para os investimentos em capex e 6,24% para os investimentos indiretos.



Companhia de Concessédo Rodoviaria Juiz de Fora - Rio S.A. - CONCER

Notas explicativas as demonstracdes financeiras intermediérias--Continuacéo
30 de junho de 2016
(Em milhares de reais - R$ mil, exceto quando indicado de outra forma)

1.

12

Informagdes sobre a Companhia--Continuagao
Nova Subida da Serra--Continuagéo

A indenizacao dos investimentos foi dividida em trés pagamentos de aproximadamente:
R$304.327 (com vencimento até 31 de dezembro de 2014), R$638.422 milhdes (com
vencimento até 31 de dezembro de 2015) e R$334.095 (a ser recebido em até 30 dias apos a
concluséo da obra).

Do montante previsto, ocorreu pagamento parcial do poder concedente em 2015, no valor de
R$237.360. Considerando que o aditivo prevé que na falta de pagamento pelo poder
concedente, o reequilibrio contratual se da através de extensao de prazo de concessao, a
Companhia encontra-se em tratativas com a ANTT para definir o novo prazo a ser
considerado (Nota 6).

Base de preparacao e apresentacao das demonstracdes financeiras

A Administracdo da Companhia autorizou a concluséo da elaboracdo das demonstracfes
financeiras intermediarias em 14 de julho de 2016.

As demonstracdes financeiras intermediarias da Companhia foram preparadas e estdo sendo
apresentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais incluem as
disposicfes contidas na Lei das Sociedades por A¢cBes e normas e procedimentos contabeis
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).

A Companhia adotou 0s pronunciamentos, interpretacdes e orienta¢des, emitidas pelo CPC,
gue estavam em vigor em 30 de junho de 2016. As demonstrac¢fes financeiras intermediarias
foram preparadas utilizando o custo histérico como base de valor.

As demonstracdes financeiras intermediarias foram elaboradas com base em diversas bases
de avaliagdo utilizadas nas estimativas contabeis. As estimativas contabeis envolvidas na
preparacdo das demonstracfes financeiras intermediarias foram baseadas em fatores
objetivos e subjetivos, com base no julgamento da administragédo para determinacéo do valor
adequado a ser registrado nas demonstra¢des financeiras. Itens significativos sujeitos a
estimativas incluem: a selecdo de vidas Uteis do ativo intangivel e de sua recuperabilidade
nas operacdes, analise do risco de crédito para determinacao da provisdo para devedores
duvidosos, assim como da analise dos demais riscos para determinacéo de outras provisoes,
inclusive para contingéncias e andlise de custo incorrido x custo or¢ado para reconhecimento
de receita de construcgéo.



Companhia de Concessédo Rodoviaria Juiz de Fora - Rio S.A. - CONCER

Notas explicativas as demonstracdes financeiras intermediérias--Continuacéo
30 de junho de 2016
(Em milhares de reais - R$ mil, exceto quando indicado de outra forma)
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Base de preparacao e apresentacao das demonstracdes financeiras
--Continuacao

A liquidacédo das transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
significativamente divergentes dos registrados nas demonstra¢ées financeiras intermediérias
devido ao tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa. A Companhia revisa
suas estimativas e premissas pelo menos trimestralmente.

Na elaboracéo das demonstra¢des financeiras intermediarias foram adotados os principios e
praticas contabeis consistentes com os divulgados nas demonstragées financeiras de 31 de
dezembro de 2015 da Companhia, aprovadas em 19 de fevereiro de 2016. Essas
demonstracdes financeiras intermediarias devem ser analisadas em conjunto com aquelas
demonstracgdes financeiras de 2015 acima mencionadas, para a melhor compreensao das
informacdes apresentadas.

Caixa e equivalentes de caixa

30/06/2016 31/12/2015
Caixas e bancos 3.525 3.137
Certificado de Depdsitos Bancarios - CDB 341 197
3.866 3.334

As aplicag@es financeiras sdo compostas por CDB de curto prazo, lastreados ao rendimento
do CDI, resgataveis a qualquer momento.

Contas a receber

Circulante
30/06/2016 31/12/2015

Dbtrans 843 770
Visa 507 200
Auto Expresso 692 800
Via Fécil 10.972 11.308
Uso Faixa dominio 211 133
Conectcar 141 115
Outros 198 196

13.564 13.522
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Contas a receber--Continuacao

Nao circulante

30/06/2016 31/12/2015
Contas a receber 46 46
Outros créditos "Uso faixa de dominio” 8.708 8.708
(-) Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa (1.752) (1.752)
7.002 7.002

Y

Os saldos a receber referentes a "Uso faixa dominio" estdo apresentados no néo circulante
em fungdo da revisdo de sua expectativa de realizag&do ser superior a doze meses.

Impostos arecuperar

30/06/2016 31/12/2015
Antecipacbes IRPJ 499 8.441
Antecipac¢es CSLL 65 2.830
ISSQN a recuperar 1.564 1.564
IR a recuperar 1324 625
CS arecuperar 151 151
Outros impostos a recuperar 448 154
4.051 13.765
Contas areceber - contrato de concesséo
30/06/2016 31/12/2015
Indenizag6es a receber - 468.736
Outros créditos - 955
- 469.691
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Contas areceber - contrato de concesséao--Continuagao

Como descrito na Nota 1, a Concer assinou, em 30 de abril de 2014, o0 12° Termo Aditivo que
previa aportes de capital como forma de reequilibrio do Contrato de Concesséo pela
realizacdo das obras da Nova Subida da Serra de Petrépolis e nova praca de pedagio, ndo
contidas no Plano de Exploracdo da Rodovia (PER). De acordo com o Aditivo, estas
remuneracdes sdo indenizacdes do poder concedente.

Do montante previsto para recebimento até 31 de dezembro de 2014 (aproximadamente
R$263.814), R$182.999 foram recebidos em 05 de janeiro de 2015 e em 28 de abril de 2015
foram recebidos R$54.361. O montante previsto para recebimento até 31 de dezembro de
2015 néo foi recebido até a data de aprovacdo destas demonstracdes financeiras
intermediarias.

A Administracdo da Companhia entende que o pagamento parcial da parcela vencida em

31 de dezembro de 2014 e o0 ndo pagamento da parcela vencida em 31 de dezembro de 2015
ensejam inadimpléncia do Poder Concedente e por tal motivo possui seguranca juridica de
que o reequilibrio do contrato é devido e sera obtido. A Administracdo da CONCER enviou
uma correspondéncia ao Poder Concedente comunicando seu inadimplemento. A
Administragdo da Companhia encontra-se em discussdo com o poder concedente para
assinatura do 13° Termo Aditivo que formalizara extensao do prazo da concessdo. Neste
sentido, a Companhia em 31 de marco de 2016 efetuou a transferéncia do ativo financeiro
para o ativo intangivel no montante de R$487.267 e passou a classificar mensalmente a
receita de constru¢éo no ativo intangivel.

Despesas antecipadas

30/06/2016 31/12/2015
Prémios de Seguros a Apropriar 2.201 774
Outros 178 184
2.379 958
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8. Intangivel

Imobilizag6es

Recuperacéo, proprias e
operacdo e benfeitoria em Intangivel
melhoramentos bens de Nova
de rodovias terceiros Subida da Serra Total
Custo do intangivel bruto
Saldo em 31/12/2015 1.310.616 37.062 212.320 1.559.998
Construcdes/Aquisicdes 15.784 4.797 47.405 67.986
Transferéncia ativo financeiro 487.267 487.267
Saldo em 30/06/2016 1.326.400 41.859 746.992 2.115.251
Amortizagcdo acumulada
Saldo em 31/12/2015 (745.076) (15.116) - (760.192)
Amortizacao (47.341) (3.023) - (50.364)
(792.417) (18.139) - (810.556)
Valor contébil liquido
Saldo do intangivel em 30/06/2016 533.983 23.720 746.992 1.304.695

A taxa de amortizagdo é calculada com base no volume de trdfego em relacéo ao volume
total de trafego estimado no periodo da concesséao, 18,95% em 2016 e 12,54% em 2015.
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9. Empreéstimos, financiamentos e debéntures

a) Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos podem ser assim demonstrados:

30/06/2016 31/12/2015
Circulante  Nao circulante Circulante  Nao circulante
Financiamento - intangivel
FINAME - Guanabara 1.226 472 1.247 206
FINAME - ABC do Brasil 418 - 443 184
FINEP 1.607 1.070 1.679 1.844
Banco Mercedes 925 1.618 877 2.128
Banco Guanabara - CDC 137 68 - -
Leasing 146 3 302 19
4.459 3.231 4548 4.381
Financiamento - capital de giro

Banco ABC 40.280 - 39.500 -
Banco Guanabara 8.059 - 8.058 -
Banco Panamericano 9.623 - 16.010 -
Banco Fibra 12.905 - - -
Banco Pine 48.306 - 52.864 -
BNDES 167.416 - 158.924 -
Notas promissorias 223.307 - 214.063 -
Banco Crédito Varejo 13.297 - 15.026 -
523.193 - 504.445 -
527.652 3.231 508.993 4.381

FINAME

Refere-se aos seguintes contratos: 1) Contrato de financiamento do produto BNDES-FINAME para
aquisicdo de 4 (quatro) caminhdes Mercedes-Benz. O valor dos equipamentos segundo contrato é
de R$1.826, sendo 10% liquidado a vista e o restante R$1.643, financiado em 36 parcelas, com
caréncia 03 (trés) meses para inicio de amortiza¢édo. Os juros pactuados em contrato séo de 4%
ao ano. 2) Contrato de Alienac¢éo fiduciaria tendo como garantia os veiculos adquiridos. Contrato
de financiamento do produto BNDES-FINAME para aquisicao de 04 (quatro) guinchos socorro
KABI-STRONG. O valor dos equipamentos conforme o contrato é de R$2.060 sendo 10 %
liguidado & vista e o restante R$1.854, financiado em 36 parcelas, com caréncia de 3 (trés) meses
para inicio da amortizac&o. Os juros pactuados do contrato séo de 4% ao ano. 3) Contrato de
financiamento para aquisicédo de 4(quatro) caminhdes Mercedes-Benz. O valor dos veiculos é de
R$608 mil, sendo 10% liquidado & vista e o restante financiado em 42 parcelas, com caréncia

de 06 (seis) meses para inicio de amortizacdo. Os juros pactuados em contrato sdo de 10% ao
ano. 4) Contrato de financiamento para 04 (quatro) guinchos-reboque.
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9. Empreéstimos, financiamentos e debéntures--Continuacao

a) Empréstimos e financiamentos--Continuagdo
FINAME--Continuagéo

O valor dos equipamentos conforme contrato € de R$229 mil, sendo 10% liquidado a
vista e o restante financiado em 42 parcelas, com caréncia de 6 (seis) meses para inicio
da amortizagdo. Os juros pactuados do contrato séo de 10% ao ano. 5) Contrato de
financiamento para 04 (quatro) cabines para caminhdes. O valor dos equipamentos é de
R$83 mil, sendo 10% liquidado a vista e o restante financiado em 42 parcelas, com
caréncia de 06 (seis) meses para inicio da amortizacdo. Os juros pactuados do contrato
séo de 10% ao ano. Contrato de Alienacgéo fiduciaria tendo como garantia os veiculos
adquiridos.

Contrato FINEP

Trata-se de financiamento para custear as despesas incorridas na elaboragéo dos
Estudos e Projetos da Nova Subida da Serra de Petrépolis da Rodovia BR-040,
pactuado em 27 de agosto de 2009. Os valores liberados sdo amortizados em
prestacfes mensais, com vencimento iniciado em 15 de maio de 2011 e terminando
em 15 de janeiro de 2018.

A taxa de juros é de 8% ao ano - sujeito ao spread de 5% ao ano acima da variagédo da
TJLP. A operacéo foi realizada inicialmente tendo como garantia carta de fianga bancaria,
no entanto, em 10 de dezembro de 2010, foi assinado termo aditivo ao contrato de
financiamento, tendo por objetivo a excluséo das cartas de fianca e inclusédo da Triunfo
Participacdes e Investimentos como avalista da operacéo.

Contratos Banco ABC Brasil S.A. - Cédula de Crédito Bancario

Com o objetivo de captar recursos para realizacdo das obras da Nova Subida da Serra
até a liberagéo de financiamentos de longo prazo, a Companhia contraiu empréstimos
com o Banco ABC Brasil SA.

Os contratos existentes em 31 de mar¢o de 2016 com vencimento no més de maio foram
renegociados e em 30 de junho de 2016, a empresa mantinha 2 contratos ativos: o
primeiro contrato de R$30.000 com juros de 100% CDI + 4, 60% ao ano e vencimento em
29 de agosto de 2016 e o segundo contrato de R$9.500 com juros de 100% CDI + 4,60%
a.a. e vencimento 02 de agosto de 2016.
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a) Empréstimos e financiamentos--Continuagao

Contratos Banco Guanabara - Cédula de Crédito Bancario

Em 22 de dezembro de 2015 foi emitida Cédula de Crédito Bancario no valor de R$5.058,
com vencimento no dia 22 de junho de 2016 e taxa de juros de CDI + 6,8% a.a. No més
de junho foi realizado aditamento a CCB em referéncia para pagamento em 19 de
dezembro de 2016, com taxa de juros de CDI + 7,44% a.a.

Em 15 de julho de 2015 foi pactuado o Contrato de Cédula de Crédito Bancario no valor
total de R$3.000, e em 15 de janeiro de 2015 a mesma foi aditada com taxa de juros de
100% CDI + 6,8% a.a. e vencimento em 15 de julho de 2016. Esta ultima parcela esta
sendo negociada pela Companhia para posterga¢do do pagamento.

Contratos Banco Panamericano - Cédula de Crédito Bancario

Em 18 de julho de 2014 foi pactuado o Contrato de Cédula de Crédito Bancario no valor
total de R$28.500, com taxa de juros de 100% CDI + 3,00% a.a. e vencimento da ultima
parcela em 17 de julho de 2015. Em 18 de fevereiro de 2015 e 17 de margo de 2015 foi
amortizado o valor de R$4.750 nos dois meses, perfazendo o total de R$9.500.

Antes do vencimento, foi realizado um aditamento, ficando o novo prazo para 27 de abril
de 2016 com valor de R$19.000 e taxa de 100% CDI + 5,50% a.a.

Em 09 de abril de 2016 foi aditada a CCB em questdo, com valor de R$9.500 a amortizar
em parcelas de valores iguais e vencimento final em 09 de setembro de 2016, com taxa
de juros CDI + 7,5% a.a.

Contratos Banco Fibra - Cédula de Crédito Bancario

Em 14 de janeiro de 2016 foi pactuado contrato de Cédula de Crédito Bancario no valor
total de R$12.800, com taxa de juros de 100% CDI + 6% a.a., amortizagdo em 06 (seis)
parcelas e vencimento final em 13 de janeiro de 2017, tendo como avalista da operagao
Triunfo Participacdes e Investimentos
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9. Empreéstimos, financiamentos e debéntures--Continuacao

a) Empréstimos e financiamentos--Continuagao

Contratos Banco Pine - Cédula de Crédito Bancario

Em 15 de dezembro de 2014 foi pactuado contrato de Cédula de Crédito Bancario no
valor total de R$60.000, com taxa de juros de 100% CDI + 4,03% a.a. e vencimento em
15 de junho de 2015, tendo como avalista da operacéo Triunfo Participaces e
Investimentos.

No vencimento, foi realizado o aditamento, ficando o novo prazo para 13 de junho de
2016 e taxa de 6,5% a.a.

Na data do vencimento foi realizado aditamento a CCB, com o principal reduzido para
R$49.000 e novo prazo de vencimento para 11 de outubro de 2016.

BNDES

Em 07 de maio de 2015 foi celebrado o contrato de Financiamento Mediante Abertura de
Crédito no valor total de R$420.000 (quatrocentos e vinte milhdes), tendo a Triunfo
Participacdes e Investimentos como interveniente da operagao.

O crédito foi dividido em 4 (quatro) subcréditos, onde:

Subcrédito “A™: no valor de R$147.000 (cento e quarenta e sete milhdes) com taxa de
juros de TJLP + 4,25% a.a.

Subcrédito “B”™: no valor de R$63.000 (sessenta e trés milhfes) com taxa de juros de TR
(taxa de referéncia) + 4,25% a.a.

Subcrédito “C”: no valor de R$147.000 (cento e quarenta e sete milhdes) com taxa de
juros de TJLP + 3,00% a.a.

Subbcrédito “D”: no valor de R$63.000 (sessenta e trés milhdes) com taxa de juros de TR
(taxa de referéncia) + 3% a.a.

O vencimento do contrato serd em 15 de novembro de 2016 ou na data de desembolso

da primeira parcela do crédito que venha a ser aberto pelo BNDES a Companhia por
meio de contrato de Financiamento de Longo Prazo, o que ocorrer primeiro.
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a) Empréstimos e financiamentos--Continuagao

BNDES--Continuacao

Em 26 de junho de 2015 foi disponibilizado a Companhia um recurso parcial no montante
de R$150.000 (cento e cinquenta milh8es) advindos dos Subcréditos “A” e “B”, nos
valores de R$90.000 (noventa milhdes) e R$60.000 (sessenta milhdes) respectivamente.

Notas promissorias

Em 18 de janeiro de 2016, a Companhia assinou contrato de financiamento, na
modalidade de Notas Promissdérias, com o Banco Santander (Brasil) S.A., BB Banco de
Investimento S.A. e Banco Itat BBA S.A. O financiamento totalizou R$210.000 (duzentos
e dez milhdes) na data da emissao (valor original) para a utilizacdo, com encargos 100%
do CDI + 2,00% a.a. tera como garantidor a TPI Triunfo Participac6es e Investimentos
S.A. e a Rio Bonito Servicos de Apoio Rodoviario Ltda .As Notas Promissoérias terdo
prazo de vencimento de 180 dias a contar da data da emissao.

Contratos Banco Crédito Varejo - Cédula de Crédito Bancario BMG

Em 08 de junho de 2015 foi pactuado contrato de cédula de crédito bancario - Conta
Garantida no valor de R$15.000 com vencimento dezembro de 2015 e taxa de juros de
100% do CDI + 4,28 a.a.. , tendo como avalista da operacéo Triunfo Participacbes e
Investimentos. Neste mesmo més foi aditado o contrato por mais 182 dias, mantidas as
mesmas taxas.

Em 24 de margo foi realizado novo aditamento, com saldo de principal de R$13.250,
vencimento em 01 de julho de 2017 e taxa de juros de CDI + 4,78% a.a.

Até 30 de junho de 2016, esta Concessionaria permaneceu em tratativas com o Banco
para novo aditamento.
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9. Empréstimos, financiamentos e debéntures--Continuagéo

a) Empréstimos e financiamentos--Continuagao

Contratos Banco Crédito Varejo - Cédula de Crédito Bancario--Continuacao

Segue abaixo a composi¢éo dos empréstimos e financiamentos de longo prazo por ano

de vencimento:

30/06/2016 31/12/2015
2017 1.852 3.031
2018 1.085 1.119
2019 294 231
3.231 4.381
b) Debéntures
30/06/2016 31/12/2015
Circulante N&o circulante Circulante N&o circulante

Debéntures 64.203 128.780 68.773 130.427
64.203 128.780 68.773 130.427

Em 13 de julho de 2013 a Companhia firmou um instrumento particular para emissao de

debéntures ndo conversiveis em a¢des junto aos bancos Itad e Santander por um

montante de R$200.000 (com um custo de transacdo de R$5.607). As debéntures ndo

possuem clausula de repactuacéo.

A data de emisséo para todos os fins e efeito foi em 17 de junho de 2013. As debéntures
emitidas sédo de série Unica, com remuneracao semestral a partir da data de emissdo, nos
meses de junho e dezembro de cada ano. As mesmas serao remuneradas pela variacdo

acumulada de 100% do CDI, capitalizadas inicialmente com sobretaxa de 2,10%

expressas na forma percentual ano, base de 252 dias Uteis. A partir de 17 de dezembro

de 2015 a remuneracao das debéntures passou a ser de 100% CDI + 3,85% a.a.

O valor nominal unitario das debéntures é de R$1.000, na data de emissdo, sem
atualizac&o de valor nominal. Foram emitidas 200 (duzentas) debéntures.
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9. Empreéstimos, financiamentos e debéntures--Continuacao
b) Debéntures--Continuacéo
O prazo de vencimento das debéntures é de cinco (5) anos. O valor unitario das
debéntures inicialmente previsto para ser amortizado em trés (3) pagamentos anuais

iguais e consecutivos, conforme tabela abaixo:

Percentual do valor
nominal unitario

Data de amortizagao das debéntures
17 de junho de 2016 33,34%
17 de junho de 2017 33,33%
17 de junho de 2018 33,33%

Os recursos sédo destinados a refinanciamento de divida, investimento de capital e
distribuicdo de dividendos e ter4 como garantidor a TPI Triunfo Participacdes e
Investimentos S.A. e a Rio Bonito Servigos de Apoio Rodoviario Ltda. As garantidoras
atuaram como fiadoras e sao responsaveis pelo pagamento integral de todos e quaisquer
valores, principais ou acessorios, incluindo o valor nominal unitario das debéntures e a
remuneracao das debéntures.

A primeira amortizacao prevista para o dia 17 de junho de 2016 foi dividida em 4 (quatro)
parcelas, registrado em Assembléia Geral de Debenturistas e divididas conforme quadro

abaixo:
Percentual do valor
nominal unitario
Data de amortizagao das debéntures
24 de junho de 2016 0,75%
01 de julho de 2016 0,75%
08 de julho de 2016 0,75%
13 de julho de 2016 31,09%

Abaixo a composi¢do das Debéntures de longo prazo por ano de vencimento:

Ano Valor da amortizagéo
2017 64.390 65.213
2018 64.390 65.214
128.780 130427
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b) Debéntures--Continuacéo

Clausula de vencimento antecipado

De acordo com a Escritura de emisséo de Debéntures simples, clausula VIl o Agente
Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas e exigir o imediato pagamento pela
Emissora na ciéncia da ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Inadimplemento
elencados a sequir:

(@)
(b)

()

(d)

(e)

(f)

(¢))

Descumprimento de qualquer obrigagdo pecuniaria prevista na Escritura.

Ocorréncia de (i) dissolucao, liquidacdo, extincao ou pedido de autofaléncia da
Emissora e/ou das Fiadoras; (ii) decretacdo de faléncia da Emissora e/ou das
Fiadoras: (iii) pedido de faléncia formulado, de boa-fé, por terceiros em face da
Emissora e/ou das Fiadoras.

Ocorréncia de uma ou mais sentencas arbitrais definitivas ou judiciais transitadas em
julgado ou decisdo em procedimento administrativo contra a Emissora e/ou as
fiadoras que resultem no pagamento de valor, individual ou agregado, superior a
R$10.000 no caso da Emissora e da Rio Bonito, consideradas em conjunto, e/ou a
R$40.000 no caso da TPI.

Declaracao de vencimento antecipado de quaisquer obrigacdes contraidas pela
Emissora, junto a terceiros em valor, individual ou agregado, superior a R$10.000.

O inadimplemento pela Emissora na data de vencimento original, e quaisquer
obrigagfes pecuniarias ou financeiras contraidas junto aos Debenturistas.

Declaracao de vencimento antecipado de quaisquer obrigacdes nao financeiras
contraidas pela Emissora e/ou pelas Fiadoras junto aos Debenturistas e/ou
guaisquer sociedades, direta ou indiretamente, ligadas, coligadas, controladoras ou
controladas pelos Debenturistas.

Ciséo, fusdo e incorporacao da Emissora ou das Fiadoras, exceto por (i) cisdo, fusdo
ou incorporacéo que mantenham a TPI na posi¢éo de controladora societaria direta
ou indireta da Emissora.
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9. Empreéstimos, financiamentos e debéntures--Continuacao
b) Debéntures--Continuacéo
Clausula de vencimento antecipado--Continuacéo

(h) Caso haja, a qualquer tempo, atraso, suspensao ou paralisacao das atividades
objeto do Contrato de Concesséao por culpa da Emissora, desde que ndo remediado
no prazo de 60 (sessenta) dias corridos contados de referido atraso, suspensao ou
paralisacao.

() Na hipétese da Escritura de Emissao tomar-se comprovadamente ineficaz,
inexequivel ou invélida nos termos de qualquer sentenca judicial (que ndo seja uma
liminar), e tal invalidade ou inexequibilidade néo seja revertida no prazo de 10 (dez)
Dias Uteis da sua ocorréncia.

() Aplicacdo dos recursos oriundos da Emissao em destinacdo diversa da definida
nesta Escritura de Emisséo.

(k) Pagamento pela Emissora de dividendos e/ou de juros sobre capital préprio na
ocorréncia de qualquer hipétese de Evento de Inadimplemento, ressalvado,
entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da
Lei das Sociedades por Ac¢des.

() Rescisao, anulacdo, encampacao, caducidade da concesséo objeto do Contrato de
Concessao, exceto caso a Emissora obtenha decisao judicial ou administrativa que
permita a regular continuidade das atividades da Emissora dentro do prazo
improrrogével de 30 (trinta) dias contados (i) da data de publicagdo no Diario Oficial
do cancelamento, revogacao, ou suspenséo, ou (ii) data do recebimento, pela
Emissora de notificagdo comunicando o cancelamento, revogacao ou suspensao, o
gue ocorrer primeiro.

(m) N&o renovacéo, cancelamento, revogacao ou suspensao das autorizacdes dos
alvaras de funcionamento ou licengas, inclusive as ambientais, relevantes para o
regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora, exceto caso a
Emissora obtenha decisao judicial ou administrativa que permita a regular
continuidade das atividades da Emissora dentro do prazo improrrogavel de 30 (trinta)
dias contado (i) da data de publicacé@o Diario Oficial da ndo renovacao,
cancelamento, revogac¢do ou suspensdo, ou (ii) data do recebimento, pela Emissora
de notificacdo comunicando a ndo renovacgéo, cancelamento, revogagéo ou
suspensao, o que ocorrer primeiro.
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9. Empreéstimos, financiamentos e debéntures--Continuacao
b) Debéntures--Continuacéo
Clausula de vencimento antecipado--Continuacéo
(n) Decretacédo de intervencao pela ANTT, desde que tal evento ndo tenha seus efeitos
suspensos ou seja revertido em um prazo de 90 (noventa) dias a contar do

recebimento da notificagdo pela Emissora da ocorréncia do referido evento de
inadimplemento.

10. Fornecedores

30/06/2016 31/12/2015
Manutencao e conservacao 4401 6.227
Operacéo 1.711 2.112
Custo de construgéo 17.359 30.598
Gastos gerais administrativos/pessoal 672 1.515
Outros 306 426
24.449 40.878

11. Transagbes com partes relacionadas

Os saldos e transacdes com partes relacionadas sdo compostos como segue:

Custos/despesas

Fornecedores Intangivel Conservagdo Manutencdo Arrecadagdo Operagdo

30/06/2016 31/12/2015 30/06/2016 31/12/2015 30/06/2016 31/12/2015 30/06/2016 31/12/2015

TPI S.A. 2.249 823 - - - -

Consorcio NSS - - 48.117 127.997 - 92.158 - -
Rio Bonito 12.205 13.518 - - 25.561 - 18.263
Compasa 1.662 5.940 - 14.125 - - - -
Total 16.116 20.281 48.117 142.122 - 117.719 - 18.263

A Concessiondria contratou a empresa Rio Bonito Servigos de Apoio Rodoviario Ltda., para
realizar a prestacéo de servicos especializados de operagéo da rodovia, servigos de
manutencao, conservagao e Servicos de Atendimento ao Usuério (SAU) os quais sdo
realizados no trecho sob a responsabilidade da Companhia. Houve resciséo do contrato em
outubro de 2015, com saldo em aberto no Passivo.
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11. Transacgbes com partes relacionadas--Continuacao
O Consoércio Nova Subida da Serra foi contratado para a execucéo de obras de contencéo,
recuperacdo, implantacdo de acessos e retornos ao longo de toda extensdo da rodovia e para
a execucdo da obra da Nova Subida da Serra.

A COMPASA foi contratada para realizar servicos de recuperacdo do pavimento flexivel em
toda extensd@o da Rodovia.

Valores contratuais:

a) Contratos de operacao

No contrato de operac¢éo firmado em 03 de janeiro de 2015 entre a Companhia e Rio
Bonito estavam prevista a prestacdo de servigcos especializados de atendimento médico
pré-hospitalar, socorro mecénico (guincho e resgate), recolhimento de animais na pista,
sistema de pesagem, sistema de radios e transporte de pessoal. O prazo do contrato era
de 730 dias. Tal contrato ndo possui valor global, dependendo de medi¢Ges e
guantidades mensais. Houve comunicac¢do de rescisdo contratual em 19 de outubro de
2015.

b) Contrato de recuperacao, conservacdo € manutencao

No contrato de recuperacao/conservagdo/manutencao firmado entre a Companhia e as
empresas Rio Bonito e a Compasa estéo previstos a realizagdo de servicos em obras de
artes correntes, canteiro central e faixa de dominio, elementos de protecéo e seguranca e
pavimentos. Foram firmados precos unitarios para cada tipo de servico. O contrato com a
Rio Bonito nédo possui valor global, dependendo de medi¢des e quantidades mensais. O
valor do contrato com a Compasa é de R$20.073. Houve comunicacéo de resciséo
contratual entre Rio Bonito e Concer em 19 de outubro de 2015.

c) Contrato de Execucado de Obras da Nova Subida da Serra

No contrato de implantagéo da “Nova Subida da Serra” estédo previstos servi¢os de
terraplenagem, pavimentagao, obras de arte corrente, drenagem, sinaliza¢éo, obras
complementares, tlinel, obras de artes especiais e obras de contencdo. O contrato tem
prazo de 36 meses contados a partir da emissao da Ordem de Servicos definitiva, por
parte da contratante. O preco global do contrato é de R$758.422. Trata-se de um contrato
por empreitada a preco fixo (“turn key”) e ndo sdo conhecidos ou esperados eventos que
venham majorar a obrigacdo da Companhia em relagéo a este contrato.
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12. Impostos, taxas e contribui¢cdes

a) Impostos a recolher

30/06/2016 31/12/2015

Imposto de renda - 891
Contribuicao Social - 324
COFINS 1.333 2.298
PIS 149 504
ISSQN 1.909 2.984
Imposto de renda retido fonte 281 915
Contribuicdes retidas na fonte (PIS, Cofins, CSLL) 648 2111
Parcelamentos tributarios 3.101 2.504

7421 12,531

b) Parcelamento débitos tributarios

A Companhia apresenta parcelamento dos seguintes tributos:

¢ IRPJ e CSLL, o qual € atualizado pela TILP e tem prazo de amortizagdo em
60 parcelas, contado a partir de mar¢o de 2010.

¢ PIS, o0 qual é atualizado pela TILP e tem prazo de amortizacdo em 130 parcelas,
contado a partir de setembro de 2006.

¢ INSS, o qual € atualizado pela TILP e tem prazo de amortizagdo em 60 parcelas,
contado a partir de novembro de 2015.

¢ ISS nas Prefeituras de Areal, Matias Barbosa, Petrépolis, Duque de Caxias e tem prazo
de amortizagcdo em até 60 parcelas, contado a partir de janeiro de 2016.

30/06/2016 31/12/2015

Parcelamento PIS 132 220
Parcelamentos federais (PIS/COFINS) 3.187 3.594
Parcelamentos previdenciarios 1.863 2.066
Parcelamento ISS 3.600 2.364

8.782 8.244
Passivo circulante 3.101 2.504
Passivo nédo circulante 5.681 5.740
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13. Receitas diferidas

As Receitas diferidas correspondem as receitas decorrentes do contrato de permissao de uso
de faixa de dominio da rodovia.

Pela utilizac&o da infraestrutura ao longo da rodovia a Embratel pagara a Companhia uma
remuneracéo total de R$20.709, dos quais R$7.699 foram antecipados em 11 de outubro de
2007. O saldo do contrato sera recebido em 13 parcelas anuais de R$970 acrescidos de
R$404 referentes ao uUltimo periodo, corrigidas anualmente pelo IGP-M. O contrato teve seu
inicio em outubro de 2007.

A Cervejaria Petrépolis S.A. pagara anualmente & Companhia para implantacao de rede de
afluente o valor de R$26 e para implantacdo de adutora o valor de R$156. Os contratos
tiveram seu inicio em fevereiro de 2008 e maio de 2011 e sao corrigidos anualmente pelo
IGP-M.

Pela utilizacéo da infraestrutura ao longo da rodovia a Eletronet pagou & Companhia uma
remuneracéo total de R$7.942. O contrato teve seu inicio em agosto de 2011.

Pela utilizag&o da infraestrutura ao longo da rodovia a TELEBRAS pagara anualmente a
Companhia o valor de R$284. O contrato teve seu inicio em setembro de 2012 e € corrigido
anualmente pelo IPCA.

A receita recebida antecipadamente, juntamente com os encargos incidentes, esta sendo
apropriada ao resultado de forma proporcional ao periodo de vigéncia dos contratos, o qual
esta previsto até o término do prazo de concesséo.

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, o saldo liquido das receitas a diferir
estavam distribuidos da seguinte forma:

30/06/2016 31/12/2015

Eletronet 2.740 3.172
Embratel 2.639 3.563
Cervejaria Petropolis 185 56
Telebras 50 201

5.614 6.992
Passivo circulante 1.929 2.628
Passivo néao circulante 3.685 4.364
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14. Dividendos

O estatuto social da Companhia prevé dividendo minimo obrigatério correspondente a 1% do
lucro liquido do exercicio.

Em 2015, a Companhia pagou R$ 75.755 referentes ao exercicio de 2015.
Em 31 de maio de 2016, a assembleia decidiu que n&o havera destinacdo de dividendos para
0 ano corrente.

30/06/2016 31/12/2015
Acionistas
Triunfo Participacdes e Investimentos S.A. - 47.347
Construcap CCPS Engenharia e Com. S.A. - 13.636
CMSA Participacdes S.A. - 7.954
CCl Concess0es S.A. - 6.818
- 75.755

15. Imposto de renda e contribuigédo social

a) Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015 a Companhia tem reconhecido
imposto de renda e contribui¢do social diferidos, apresentando a seguinte natureza:

30/06/2016 31/12/2015
IRPJ CSLL Total Total

IR e CS diferidos
Ativo

IRe CS~drfer|dos s/prov. custo 149 54 203 203
manutencao

IR e CS diferidos s/prov. contingéncias 844 303 1.147 -

IR e CS diferidos s/prejuizo fiscal 5.728 2.062 7.790 695
Total ativo 6.721 2419 9.140 898
Passivo

Sobre reserva reavaliagdo 45.550 16.398 61.948 65.965

Sobre leasing 294 106 400 414

Sobre margem constru¢do 71.191 25.629 96.820 90.313

Sobre amortizacdo intangivel 7.436 2.677 10.113 12.897
Total passivo 124471 44.810 169.281 169.589
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15. Imposto de renda e contribuicdo social--Continuagao

b) Imposto de renda e contribuicdo social no resultado

A conciliacéo da despesa de imposto de renda e de contribuicdo social, calculados pela
aplicacéo das aliquotas vigentes e os valores refletidos no resultado dos periodos
encerrados em 30 de junho de 2016 e 2015 estdo demonstrados a seguir:

30/06/2016 30/06/2015
Lucro antes do imposto de renda e contribui¢cdo social (25.222) 181.556
Aliquota nominal (IRPJ de 25% e CSLL de 9%) 34% 34%
Imposto de renda e contribuicdo social as aliquotas nominais 8.575 (61.729)
(Adictes) exclusdes permanentes (66) (256)
Incentivos (FIA/Lei Rouanet/Esporte/PAT) -
Outros 38 (13.413)
Imposto de renda e contribuicdo social reconciliado 8.547 (75.398)
IRPJ e CSLL correntes - (19.303)
IRPJ e CSLL diferidos 8.547 (56.095)
Imposto de renda e contribuicao social no resultado 8.547 (75.398)
Aliquota efetiva 34% 42%

A aliguota nominal dos impostos é de 34,0% sobre o lucro, ajustado conforme a
legislacao vigente no Brasil para o regime do Lucro Real.

Em 13 de maio de 2014, a Medida Provisoria 627 foi convertida na Lei n® 12.973/2014. A

Administracdo da Companhia, a partir de janeiro de 2015 passou a adotar 0s novos
critérios.
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16. Patriménio liquido

a) Capital social

O capital social subscrito e integralizado esta representado por acdes sem valor nominal.
Cada acao ordinaria dara direito a um voto nas deliberagbes em Assembleia Geral. As
acOes preferenciais ndo tém direito a voto, mas gozam de prioridade na distribuicdo de
dividendos e no reembolso do capital social, em caso de dissolu¢cdo da Companhia, salvo
no caso de extin¢do ao término do prazo de concessédo, quando a distribuicdo de
dividendos e o reembolso do capital serdo procedidos de acordo com o total das
participacdes acionérias. O capital autorizado é de R$100.000.

Em 17 de dezembro de 2015, houve subscri¢cdo de capital no montante de R$92.265, a
serem integralizados em até 90 dias. Os acionistas efetuaram os aportes, ocorrendo a
transferéncia do capital integralizado em 30 de junho de 2016.

O capital social em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro 2015 esta composto
conforme demonstrativo:

Acdes
Ordinérias Preferenciais Total %
Triunfo Participacdes e Investimentos S.A. 1.920.394 3.840.786 5.761.180 63,77%
Construcap CCPS Engenharia e Com. S.A. 553.074 1.106.145 1.659.219 18,36%
CMSA Participagdes S.A. 322.627 645.251 967.878 10,71%
CClI Concessoes S.A. 215.703 431.404 647.107 7,16%
Pessoas fisicas - 10 10 -
3.011.798 6.023.596 9.035.394 100%

b) Reserva de capital

Em 31 de dezembro de 2015, a Companhia constituiu reserva de capital no montante de
R$16.985, que sera utilizada para subscrever e integralizar capital social no exercicio de
2016, atendendo a obrigatoriedade prevista no Contrato de Concessao. Para essa
constituicdo, foram utilizados os saldos de reservas legal e estatutaria de 2014, que
totalizavam R$11.417, e R$5.568 do lucro do exercicio.
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16. Patriménio liguido--Continuagéo

c) Aijuste de avaliacdo patrimonial

Refere-se a reserva de reavaliacdo constituida em anos anteriores com base em laudo
emitido por peritos independentes. O seu saldo é apresentado liquido dos efeitos
tributérios.

Com a aplicagédo do ICPCO01 (R1) o saldo residual de imobilizado, incluindo os valores de
reavaliacdo, foram considerados como o valor justo do ativo intangivel relacionados a
concessao na data de transi¢éo, 1° de janeiro de 2009 e, a reserva de reavaliagéo,
transferida para a conta de “ajuste de avaliagdo patrimonial”.

d) Reserva de lucro a realizar

Foi constituida reserva de lucros com base no resultado do exercicio de 2015, ajustado
pela realizac@o da reserva de reavaliacdo, e apds a constituicdo das reservas de lucro e
de capital.

e) Reserva estatutaria

De acordo com o estatuto social, devera ser constituida uma reserva especifica para
restituicdo de capital aos acionistas nos casos de extingdo da concesséao, através da
aplicacéo do percentual de 0,5% sobre os lucros liquidos anuais da Companhia, até

atingir o limite maximo de 10% do capital social.

f) Reserva legal

A reserva legal é constituida mediante a apropriacdo de 5% do lucro liquido do exercicio
até o limite de 20% do capital, de acordo com o artigo 193 da Lei n°® 6.404/76, durante o
periodo.

g) Lucro por acédo

O caélculo bésico do lucro por agéo é feito através da divisdo do lucro liquido do exercicio,
pela quantidade média ponderada de a¢des ordinarias e preferenciais disponiveis
durante o exercicio.

Até 16 de dezembro de 2015, a Companhia possuia 7.190 aces e, a partir de 17 de
dezembro de 2015 a quantidade de acdes foi para 9.035, devido ao aumento de capital.
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17.

18.

19.

34

Cobertura de seguros

A Companhia mantém seguro-garantia, seguro contra danos materiais, perda de receita e
responsabilidade civil, dentre outros, conforme demonstrado a seguir:

Valor da
Marcos contratual importancia segurada Prazo de vigéncia
Risco patrimonial - veiculo 100% da tabela FIPE (i) Set/2015 a Set/2016
Riscos patrimoniais, de engenharia e faturamento 99.445 Dez/2015 a Dez/2016
Responsabilidade civil 17.310 Dez/2015 a Dez/2016
Garantia de execuc¢éo da concessao 15.896 Abr/2016 a Abr/2017
Risco de engenharia - Nova Subida da Serra 841.870 Dez/2013 a Mai/2017

(i) Preco médio de reposicao, calculado pela Fundagéo Instituto de Pesquisas Econdmicas - FIPE.

Provisao para obrigacdes legais vinculadas a processos judiciais

A Companhia esta envolvida em determinadas questdes trabalhistas e civeis, tanto na esfera
administrativa como na esfera judicial. A Administracdo, com base na opinido de seus
assessores juridicos, considera que as provisdes para contingéncias sao suficientes para
cobrir perdas provaveis, conforme demonstradas abaixo:

31/12/2015 Adicdes Baixas 30/06/2016
Processos trabalhistas - 207 - 207
Processos civeis 217 - (72) 145
Proviséo para contingéncias 217 207 (72) 352

A administracdo baseada na opinido de seus assessores juridicos considera que as causas
com probabilidade de perda possivel sdo: Civil R$9.132 e Trabalhista R$87 (R$7.268 Civil e
R$72 Trabalhista em 31 de dezembro de 2015).

Remuneracédo dos administradores

A proposta de remuneracédo global dos Administradores da Companhia para o periodo
corrente foi apresentada e aprovada pelos acionistas na Assembleia Geral Ordinaria,
realizada em 31 de maio de 2016, que estabeleceu a remuneracao global da diretoria para o
exercicio a findar em 31 de dezembro de 2016 sera de até R$4.952 e a remuneracao para 0s
conselheiros seré de até R$127.
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19.

20.

21.
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Remuneracédo dos administradores--Continuagéo

O montante dessas remuneracdes inclui a remuneracéo fixa e variavel, sendo a variavel
condicionada ao atendimento das metas previamente estabelecidas. A Companhia ndo

possui um plano de op¢des de agdes.

Até junho de 2016 foi reconhecido no resultado do periodo, o montante de R$1.665

(R$1.838 em 30 de junho de 2015).

Receita operacional liquida

A receita liquida de servicos apresenta a seguinte composicao:

30/06/2016 30/06/2015
Receita de pedéagio 133.806 118.706
Receitas acessorias 2.363 2.308
Receita de construgao 73.460 465.106
Imposto sobre servigos (11.985) (13.883)
197.644 572.237
Custo dos servicos prestados
O custo dos servigos prestados apresenta a seguinte composi¢ao:
30/06/2016 30/06/2015
Manutencdo e conservagao (2.819) (17.769)
Operacao (13.812) (22.223)
Custo de construgéo (54.323) (234.971)
Custo de monitoramento 1) (53)
Projetos especiais (34) (45)
Pessoal (10.335) (6.313)
Amortizacdo custos (48.286) (35.632)
(129.610) (317.006)
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22.

23.
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Resultado financeiro

O resultado financeiro liquido, em 30 de junho de 2016, esta assim composto:

30/06/2016 30/06/2015
Receitas financeiras
Rendimentos sobre aplica¢8es financeiras 39 1.182
Juros ativos 1.670 -
Outras receitas financeiras 9 252
1.718 1434
Despesas financeiras
Juros sobre financiamentos (54.563) (28.780)
Juros sobre debéntures (22.535) (24.823)
Outros (3.976) (6.038)
(81.074) (59.641)
(79.356) (58.207)

Compromissos

De acordo com o programa nacional de concessao de rodovias, a Concer assumiu a rodovia
com a previsao de realizar investimentos significativos nos primeiros 12 anos da concessao.

O Programa de Exploracé@o da Rodovia - PER, prevé novos investimentos conforme
demonstrativo abaixo:

Ano Valor
2016 166.446
2017 a 2021 67.585
234.031

Os valores apresentados foram atualizados de acordo com o indice de atualizacéo da tarifa
constante da revisdo 22 do PER, aprovada em agosto de 2015. Tal indice foi de 4,32745.
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24. Objetivo e politicas para gestdo de risco financeiro

a) Analise dos instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros da Companhia séo apresentados de acordo com os
Pronunciamentos Técnicos CPC 38 - Instrumentos financeiros (Reconhecimento e
mensuracdo), CPC 39 - Instrumentos financeiros (Apresentacéo) e CPC 40 (R1) -
Instrumentos financeiros (Evidenciagdo).

O valor justo dos ativos e passivos financeiros é incluido no valor pelo qual o instrumento
poderia ser trocado em uma transagao corrente entre partes dispostas a negociar, e nao
em uma venda ou liquidagéo for¢cada. Os seguintes métodos e premissas foram utilizados
para estimar o valor justo:

i. Caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de clientes, contas a pagar a
fornecedores e outras obrigacdes de curto prazo se aproximam de seu respectivo
valor contabil em grande parte devido ao vencimento no curto prazo desses
instrumentos.

ii. Empréstimos e financiamentos - sao classificados como mensurados pelo custo
amortizado e estéo contabilizados pelos seus valores contratuais, acrescidos dos
juros auferidos até a data do balango. Os valores de mercado destes empréstimos e
financiamentos sdo equivalentes aos seus valores contabeis.

b) Analise da sensibilidade dos ativos e passivos financeiros

Os instrumentos financeiros da Companhia sao representados por caixa e equivalentes
de caixa, contas a receber, a pagar, empréstimos e financiamentos, e estéo registrados
pelo valor de custo, acrescidos de rendimentos ou encargos incorridos, os quais

em 30 de junho de 2016 e 30 de junho de 2015 se aproximam dos valores de mercado.

Com a finalidade de verificar a sensibilidade do indexador nas dividas ao qual a
Companhia esta exposta ha data-base de 30 de junho de 2016, foram definidos trés
cenarios diferentes. Com base nos valores da TJLP e CDI vigentes em 30 de junho de
2016 foram definidos os cenarios provaveis para o ano de 2016 e a partir deste
calculadas variacBes positivas de 25% e 50%.

Para cada cenario foi calculada a despesa financeira bruta ndo levando em consideracao
incidéncia de tributos e o fluxo de vencimentos de cada contrato programado para 2016.
A data-base utilizada para os financiamentos foi 30 de junho de 2016 projetando os
indices para um ano e verificando a sensibilidade dos mesmos em cada cenario.
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24. Objetivo e politicas para gestdo de risco financeiro--Continuagéo

b) Analise da sensibilidade dos ativos e passivos financeiros--Continuacao

Cenario
Operagao Risco Provével (I) Cenario (II) Cenario (Ill)

Santander (debéntures) CDI 27.191 33.989 40.787
Banco ABC do Brasil CDI 5.675 7.094 8.513
Banco Panamericano CDI 1.356 1.695 2.034
Banco PINE CDI 6.806 8.508 10.209
Banco Fibra CDI 1.818 2.273 2.727
Banco Guanabara CDI 1.164 1.455 1.747
Notas promissorias CDI 31.464 39.330 47.196
Banco Crédito Varejo CDI 1874 2.342 2.810
FINEP TILP 201 251 301
FINAME - Guanabara TILP 127 159 191
FINAME - ABC TILP 31 39 47
Finame - Mercedes TILP 191 238 286
BNDES TILP 12.556 15.695 18.834

90.456 113.069 135.683
Taxa/Indice sujeitos as variagdes CDI 14,09% 17,61% 21,14%
Taxa/Indice sujeitos as variacdes TILP 7,50% 9,38% 11,25%

Para fins de aplicacao financeira, ndo efetuamos a analise de sensibilidade visto que o
risco de variacé@o de cenério é irrelevante.

c) Risco de liguidez

O risco de liquidez consiste na eventualidade da Companhia nédo dispor de recursos
suficientes para cumprir com seus compromissos em funcao das diferentes moedas e
prazos de liquidagéo de seus direitos e obrigagdes.

O controle da liquidez e do fluxo de caixa da Companhia é monitorado diariamente pelas
areas de Gestdo da Companhia, de modo a garantir que a geracdo operacional de caixa
e a captacdo prévia de recursos, quando necesséria, sejam suficientes para a
manutencdo do seu cronograma de compromissos, ndo gerando riscos de liquidez para a
Companbhia.
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d)

Risco de crédito

O risco de crédito € o risco de a contraparte de um negdcio ndo cumprir uma obrigacao
prevista em um instrumento financeiro ou contrato com cliente, o que levaria ao prejuizo
financeiro. A Companhia esta exposta ao risco de crédito em suas atividades
operacionais (principalmente com relagéo a contas a receber), e de financiamentos,
incluindo depositos em bancos e aplicacdes financeiras em instituicdes financeiras.

O faturamento da Companhia é proveniente de cobranca de tarifas de pedagio, com
recebimento a vista, pagamentos antecipados e a receber em no maximo 30 dias,
provenientes de cobranca automética.

O risco de crédito de saldos com contas correntes e aplicacdes financeiras €
administrado pela Tesouraria da Companhia. A Companhia diversifica com contrapartes
de primeira linha para minimizar a concentragéo de riscos.

Risco de mercado

O desenvolvimento do preco do petréleo pode ser citado como um fator externo que seria
capaz de prejudicar o desempenho da Companhia. A atividade da Companhia goza de
um risco estrutural intrinseco ao negdcio, passivel de influéncias da economia brasileira.

A exploracdo da rodovia pelo setor privado encontra-se a principio garantido pela
presente visdo do governo federal, no que toca ao papel do setor privado em setores
outrora de exclusividade estatal.

Desconhecemos quaisquer eventos de iniciativa do Governo Federal que possam afetar
a continuidade da explorag¢édo da rodovia ou mesmo o equilibrio econdmico-financeiro da
Companhia. Em relacdo a um possivel ato politico que impliqgue no rompimento da
relagdo contratual, consideramos de probabilidade remota.

i) Risco de taxas de juros e inflagdo

Esse risco advém da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas por conta
de flutuacBes nas taxas de juros que aumentem as suas despesas financeiras
relativas a empréstimos e financiamentos, ou reduzir o ganho com suas aplicacbes
financeiras. A Companhia monitora continuamente a volatilidade das taxas de
mercado.
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24. Objetivo e politicas para gestdo de risco financeiro--Continuagéo

f) Risco de preco e valor de mercado

A presente estrutura tarifaria cobrada nas 3 (trés) pragas de pedéagio € regulada pelo
poder concedente (ANTT - Agéncia Nacional de Transportes Terrestres) que permite
manter o equilibrio econdmico - financeiro do contrato.

g) Risco requlatério

Desconsideramos quaisquer eventos de iniciativa do governo federal que possam afetar
a continuidade da exploragédo da rodovia ou mesmo o equilibrio econdmico - financeiro da
companhia. Em relacéo a um possivel ato politico que implique no rompimento da relacao
contratual, consideramos de probabilidade remota.

A Companhia, segundo pesquisas de opinido, goza de aceitacao e satisfacdo perante o
pubico em geral e ndo se encontra em processo de medida judicial que possa vir a
prejudicar suas atividades.

Quanto a eventos provocados pela natureza, entendemos que o trajeto da rodovia, em
sua maioria plano e distante de acidentes geograficos potencialmente prejudiciais, ndo
apresenta grandes riscos ao andamento dos trabalhos de reforma e ampliagdo. Importa
ressaltar, por outro lado, que a Companhia encontra-se coberta com apélice de seguros
para todos os efeitos.

A geracdo de caixa futura da Companhia demonstra ser compativel com a necessidade
de investimentos previstos no Programa de Exploragdo da Rodovia - PER. Consideramos
gue a Companhia tem a efetiva capacidade de honrar seus compromissos de
investimentos.

h) Operacdes com derivativos

A Companhia ndo mantém qualquer tipo de Instrumentos Financeiros Derivativos.
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i) Gestao de capital

A Companhia controla sua estrutura de capital fazendo ajustes e adequando as
condicBes econdmicas atuais. Para manter ajustada esta estrutura, a Companhia pode
efetuar pagamentos de dividendos, captacdo de novos empréstimos, emissdo de notas
promissoérias.

A Companhia inclui dentro da estrutura de divida liquida: empréstimos e financiamentos
menos caixa e equivalentes de caixa.

30/06/2016 31/12/2015
Empréstimos e financiamentos (Nota 9) 723.866 712.254
(-) Caixas e equivalentes de caixa (Nota 3) (3.866) (3.334)
Divida liquida 720.000 708.920
Patrim6nio liquido 383.491 336.689
Total do capital 1.103.491 1.045.609
indice de alavancagem financeira - % 65,2% 67,8%

25. Eventos subsequentes

Conforme registrado em ata de Assembleia Geral de Debenturistas, a companhia cumpriu as
amortizacBes das debéntures previstas para 01 de julho de 2016 (R$1.500) e para o dia 08 de
julho de 2016 (R$1.500), mantendo o compromisso assumido.

Em Assembleia Geral de Debenturistas, realizada em 12 de julho de 2016, foi acordado que a
parcela prevista para o dia 13 de julho de 2016, de 31,09% foi renegociada, sendo quitados
10% em 13 de julho de 2016 e o restante (21,09%) com vencimento em 14 de setembro de
2016.

Em 14 de julho de 2016, em Assembleia Geral de Notistas, deliberaram sobre a prorrogacao
do prazo de vencimento das Notas Promissérias da 42 emissdo da Companhia por 60 dias
adicionais, perfazendo um prazo de vencimento total de 240 dias contados da data de
emissao.
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